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Padaomitus tytaryhtiotasolla

Vakavaraisuuden arviointi

viranomaissaannoilla

If Vahinkovakuutuksen viranomaislaskennan
vakavaraisuuspadoma kasvoi 3 347 miljoonaan euroon
(3 372 miljoonaa euroa vuonna 2013)
vahimmaismaaran ollessa 841 miljoonaa euroa (849
miljoonaa euroa vuonna 2013). Nain ollen
viranomaislaskennan pdaoma oli vuoden 2014 lopussa
4,0 -kertainen verrattuna vahimmaismaaraan.

Mandatum Lifen viranomaislaskennan
vakavaraisuuspaaoma oli 1 446 miljoonaa euroa (1 403
miljoonaa euroa vuonna 2013) vahimmaismaaran
ollessa 274 miljoonaa euroa (226 miljoonaa euroa
vuonna 2013). Mandatum Lifen osalta
viranomaislaskennan padaoma oli vuoden 2014 lopussa
5,3 -kertainen verrattuna vahimmaismaaraan.

Molemmat yhtiét arvioivat vakavaraisuutensa vuoden
2014 lopussa kayttaen Solvenssi Il:n mukaisia
menetelmid, jotka tulevat voimaan tammikuun
ensimmaisena paivana 2016. If Vahinkovakuutus
hyddynsi arvioinnissa omaa osittaista sisdista malliaan
ja Mandatum Life standardimallia sisaltdaen
siirtymakauden toimenpiteet. Molemmat yhtiot
tayttivat Solvency ll:n vakavaraisuusvaatimukset.

Emoyhtié Sampo Oyj ei ole vakuutusyhtio, eika sille
tarvitse nain ollen laskea ylla olevia lukuja erikseen.
Sampo Oyj:hin kuitenkin sovelletaan rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman maéarayksia ja siten sen osuus
Sampo-konsernin padomavaatimuksesta lasketaan
tassa yhteydesséa rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
saannain.

Ruotsin viranomaisten paaomavaatimukset pankeille
sisaltavat maakohtaisia komponentteja ja nain ollen

kokonaisvaatimus on korkeampi kuin monissa muissa
maissa. Ruotsin finanssivalvonta on kommunikoinut
asettamansa padomavaateen Nordealle ja siihen
perustuen Nordea aikoo padomittaa toimintansa noin
15 %:n CET1-tasolla sisaltden ns. lilketoiminta puskurin.
Téama taso sisaltaa edelleen jonkin verran
epavarmuutta Pilari Il vaatimusten osalta. Erilaisesta
laskentamenetelmasta ja luottamusvalista johtuen
padomavaatimus muotoutuu korkeammaksi kuin
maara, jota kaytetdan Sampo konsernin taloudellisen
padomamaaran arvioinnissa, kuten on esitetty
mydhemmin kuvassa Padomituksen jakautuminen,
Sampo-konserni, 31.12.2014.

Nordean Basel Il Common Equity Tier 1 (CET1) suhde
nousi 15,7 prosenttiin. CET1 mukainen paaoma oli 22,8
miljardia euroa ja omat varat olivat 30,0 miljardia
euroa. Nordean siirtymavaiheen saantdjen mukainen
padomavaatimus oli 17,6 miljardia euroa ja ilman
siirtymavaiheen saantéja 11,6 miljardia euroa.

Nykyiset vakuutusalaa koskevat viranomaislaskennan
padaomavaatimukset, ennen Solvenssi Il:n
taytantdéodnpanoa, eivat ole kovin riskiherkkia. Nain
ollen raportoidut viranomaislaskennan
vakavaraisuudet ovat usein keinotekoisen korkeita,
eivatka siten valttamatta anna realistista kuvaa
vakavaraisuudesta, vaikkakin jotkut tappiota kattavat
erat, esimerkiksi tasoitusmaara, ei sisally
vakavaraisuuspadomaan. Solvenssi Il sdantelyn
taytantdéodnpanon jalkeen raportoidut vakavaraisuudet
tulevat olemaan paremmin linjassa markkinaehtoisten
padaomitusarviointien kanssa.

Sisdainen padomituksen arviointi

Sampo-konsernin yhtidt arvioivat sisdisesti tulosta,
riskeja ja padomia mittareilla, jotka perustuvat paaosin
rahoitusvarojen kaypiin arvoihin ja vakuutusvelkojen
markkinaperusteisiin arvoihin saadakseen realistisen
kuvan padomituksestaan. Naita mittareita ja malleja
kehitetaan ottaen huomioon Solvenssi Il:n
vaatimukset. Sampo-konsernissa mitattavissa olevien

riskien (markkina-, luotto-, vakuutus- ja operatiiviset
riskit seka naiden riskien valinen hajautusvaikutus)
padomatarvetta kutsutaan taloudelliseksi paaomaksi.
Vastaavasti kaytdssa olevaa padomaa, joka sisaltaa
kaikki tappiota kattavat erat, kutsutaan muokatuksi
vakavaraisuuspadomaksi.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Sampo-konsernissa pddoman riittavyytta arvioidaan
Solvenssi Il -sdédnndsten mukaisten menetelmien lisaksi
sisdisesti vertaamalla muokattua
vakavaraisuuspadomaa tarvittavaan padoman maaraan
kaikkien riskien osalta. Muokatun
vakavaraisuuspadoman lahtdkohtana ovat padomaerat,
jotka kelpaavat nykyiseen viranomaisvaateiden
mukaiseen padomaan. Niihin lisatdan muita
merkittavia tappioita kattavia erid. Néama muut
tappiota kattavat erat - tasoitusmaara seka
vastuuvelan kirjanpitoarvon ja markkinaehtoisen arvon
véalinen erotus (siséltaen riskimarginaalin) - tulevat
olemaan osa padomaa myds Solvenssi Il kehikossa.

Padomatarvetta arvioitaessa ensimmaiseksi
maaritelldan nykyisten toimintojen mitattavissa olevien
riskien padomatarve taloudellisen padoman avulla.
Taloudellisen pddoman laskentaperiaatteet Sampo-
konsernissa ovat seuraavat:

* Taloudellinen pddoma tarkoittaa sita padoman
maaraa, joka tarvitaan turvaamaan vakavaraisuus
vuodeksi eteenpain 99,5 prosentin luottamustasolla.
Tama vastaa myos Solvenssi ll:n
laskentaperiaatteita. Tata luottamustasoa kdytetaan
kaikissa konsernin yhtidissa, jotta padomitusta
voidaan vertailla yhdenmukaisesti.

e Taloudellinen pddoma lasketaan menetelmilla,
joiden katsotaan sopivan eri riskiluokille.

e Arvioitaessa Nordeasta johtuvaa taloudellisen
padoman tarvetta, Sampo Oyj kayttaa
omistusosuutensa mukaista osuutta Nordean
raportoimasta taloudellisen padoman maéarasta.
Tama luku muunnetaan 99,5 prosentin
luottamustasolle.

Taloudellisen pddoman katsotaan olevan hyva
padomatarpeen estimaatti luotettavasti mitattavissa
olevien riskien osalta ja arvioitaessa pddomitusta
normaalissa lilketoimintaymparistossa.

Joidenkin riskien arviointi edellyttaa kuitenkin
laadullisempaa tarkastelua. Naita ovat esimerkiksi
alhaisen todennékdisyyden ja huomattavan
vaikutuksen tapahtumiin liittyvat riskit seka
likviditeettiriskit. Naista riskeista johtuen taloudellisen
paaoman lisaksi huomioidaan arvioon perustuva era,
kun nykyisten liiketoimintojen edellyttama
kokonaispdadomatarve maaritetaan.

Taman lisdksi pddoman maaralle tavoitetasoa

arvioitaessa otetaan huomioon odotetun tuloksen taso
ja vakaus seka liiketoimintaymparistéon epédvarmuus.
Naiden tekijoiden perusteella maaritelldan puskuri,
jota asetetaan nykyisten liiketoimintojen
padomatarpeen paalle.

If Vahinkovakuutuksen ja Mandatum Lifen taloudellisen
paaoman erittely riskityypeittain ja vertailu
muokattuun vakavaraisuuspddomaan on esitetty
kuvassa Paaomituksen jakautuminen, If
Vahinkovakuutus ja Mandatum Life, 31.12.2014.
Vahimmaismaara viranomaislaskennan
vakavaraisuuspadomalle on esitetty samassa kuvassa.
Sisdisesta nakdkulmasta muokatun
vakavaraisuuspadoman maara verrattuna
taloudelliseen padomaan on korkea erityisesti If
Vahinkovakuutuksella. Tamé on lahinna seurausta siita,
ettd raportoidut taloudellisen padaoman luvut on
laskettu kdyttaen Solvenssi ll:n mukaista 99,5 %
luottamusvalia, eikd korkeammalla luottamusvalilla,
joka vastaisi paremmin If Vahinkovakuutuksen
luottoluokitustavoitetta. Toinen merkittdva tekija on
se, etta taloudellisen padoman paalle asetettuja
arvionvaraisia lisdyksia ei esitetd kuvassa.
Viranomaisndkdkulmasta molempien yhtididen
vakavaraisuudet vaikuttavat vahvoilta, silld Solvenssi
I:n mukaiset padomavaatimukset eivat ole kovin
riskiherkkia.

If Vahinkovakuutuksen taloudellinen padoma kasvoi

1 764 miljoonaan euroon (1 720 miljoonaa euroa
vuoden 2013 lopussa) samalla kun Mandatum Lifen
taloudellinen pddoma kasvoi 1 246 miljoonaan euroon
(1 085 miljoonaa euroa vuoden 2013 lopussa).
Markkinariski on edelleen seka If Vahinkovakuutuksen
ettd Mandatum Lifen merkittavin riski. Vakuutusriski
pieneni If Vahinkovakuutuksessa vuoden aikana 557
miljoonaan euroon (565 miljoonaa euroa vuoden 2013
lopussa) ja vakuutusriski kasvoi Mandatum Lifessa 473
miljoonaan euroon (367 miljoonaa euroa vuoden 2013
lopussa).

If Vahinkovakuutuksen 119 miljoonan euron osuus
Topdanmarkin viranomaislaskennan
vakavaraisuusvaatimuksesta on otettu huomioon
taloudellisessa padomassa. If Vahinkovakuutuksen
osalta raportoidun luottoriskin maara sisaltda myos
muita kuin luottoriskiksi luokiteltavia riskeja, jotka on
laskettu Solvenssi Il -sdanndsten standardikaavojen
mukaisesti.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Padomituksen jakautuminen
If Vahinkovakuutus, 31.12.2014
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Padomituksen jakautuminen
Mandatum Life, 31.12.2014
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Topdanmarkin vaikutus If Vahinkovakuutuksen taloudellisen pddoman méaérédén perustuu Topdanmarkin viimeksi raportoimaan
viranomaislaskennan vakavaraisuusvaatimukseen. Molempien yhtiéiden muokattu vakavaraisuuspddoma siséltda niiden viranomaislaskennan
pddomamdaérén, joka oli EUR 3 347 miljoonaa If Vahinkovakuutuksen osalta ja EUR 1 446 miljoonaa Mandatum Lifen osalta vuoden lopussa

2014.
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Vuoden aikana muokatun vakavaraisuuspddoman
maara laski If Vahinkovakuutuksessa 3 210 miljoonaan

euroon (3 706 miljoona euroa vuoden 2013 lopussa) ja

Mandatum Lifessa muokatun vakavaraisuuspadoman
maara laski 1 134 miljoonaan euroon (1 492 miljoonaa
euroa vuoden 2013 lopussa). Molemmissa yhtidissa

hyva tulos vahvisti pddomitusta. Toisaalta, emoyhtidlle

maksetut osingot ja matalampi korkotaso vaikuttivat

vastakkaisesti paddomitukseen.

Kuten todettua, taloudellinen padoma on standardoitu
sisdinen mittausmenetelma, jonka avulla voidaan
vertailla konsernin yhtidita ja niiden riskiperusteisia
padomatarpeita. Jokainen yhtié joutuu kuitenkin oman
paaomatavoitteensa osalta ottamaan huomioon
ulkoisten sidosryhmien nakemykset.

Vakavaraisuuden arviointi luottoluokittajien

kriteereilla

If Vahinkovakuutuksen luottoluokitustavoite on yhden
A:n luottoluokitus S&P:Ita, joka sisaltaa oletuksen
korkeammasta luottamusvalista ja tarkoittaa
vastaavasti korkeampaa pddoman maaraa. Nain ollen
se padoman maara, jolla If Vahinkovakuutus haluaa
toimia, on korkeampi kuin yhtidn taloudellisen
paaoman taso.

If Vahinkovakuutuksella on Moody’sin seka S&P:n
luottoluokitukset. If Vahinkovakuutus paivittaa
tietojaan S&P:n luottoluokitusmalliin
vuosineljanneksittdin ja If Vahinkovakuutuksella on
hyva ymmarrys yhden A:n luottoluokitukseen
tarvittavasta padomasta S&P:n kriteereilla.

Riskienhallintaan liittyvan jatkuvan kehitystyon

seurauksena S&P on antanut If Vahinkovakuutuksen
kokonaisvaltaiselle riskienhallinnalle (Enterprise Risk
Management) arvosanan ’vahva’. Nama laadulliset
seikat ovat osa luottoluokittajien
luottoluokituskriteereja ja Sampo-konsernin yhtiot
seuraavat luottoluokittajien odotuksia tarkasti.

Emoyhtié Sampo Oyj on Moody’sin luottoluokittama.
Luokitus perustuu Moody’sin
standardildhestymistapaan, jossa
vakuutusyhtidryhman emoyhtién luokitus on kolme
pykalaa alempi kuin merkittdvimman tytaryhtioén
luokitus. Taman mallin seurauksena Sampo Oyj:n
luottoluokitus on Baa2.
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