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Vakuutusriskit

Vakuutusvelkojen kirjanpitoarvo (vastuuvelka) ja
taloudellinen arvo riippuvat (i) tulevien korvauskulujen
suuruudesta ja ajoituksesta liikekulut mukaan lukien
seka (ii) koroista, joita kaytetdan naiden korvausten
diskonttaamisessa tahan paivaan. Tassa osiossa
tarkastelu kohdistuu paaasiallisesti ensimmaiseksi
mainittuun osa-alueeseen ja siten vakuutusriskiin
(underwriting risk). Diskonttauskorkoriskia ja sen
vaikutusta vastuuvelkaan kasitelldadn myds tassa
osiossa. Vastuiden taloudelliseen arvoon vaikuttavaa
korkoriskia kasitellddan ALM-riskia kasittelevassa
osassa.

Vakuutusriskit voidaan yleisesti maaritella
arvonmuutoksena, joka johtuu sopimuksellisten
velvoitteiden lopullisten kulujen poikkeamisesta alun
perin arvioiduista velvoitteista. Nain ollen

korvauskulujen hinnoittelu- tai varausolettamien
erotessa toteutuneista kuluista vakuutusriski toteutuu
tappiona tai vakuutusvelkojen epaedullisena arvon
muutoksena.

Tytaryhtididen vakuutusliiketoimintojen suhteen If
Vahinkovakuutus ja Mandatum Life toimivat p&aosin
eri liiketoiminta-alueilla ja nain ollen niiden
vakuutusriskit ovat erilaiset. Keskeisin yhteinen
riskitekija on elinidnodote Suomessa, joka vaikuttaa
molempien yhtidéiden vastuuvelkaan.

Normaaleissa olosuhteissa liiketoiminnoissa ei ole
olennaisia riskikeskittymia, ja nain ollen nama
lilkketoiminta-alueet tuovat pikemmin hajautusetuja
kuin aiheuttavat riskikeskittymia.
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Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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