SAMPO %= GROUP

VUOSIKERTOMUS 2014

Vastapuoliriskit

Sopimusvastapuoliin liittyva luottotappioriski
(vastapuoliriski) on yksi valillinen riski, jolle Sampo-
konserni altistuu toimintojensa kautta.

Luottoriski koostuu maaritelmallisesti luottotappio-,
spread- ja toimitusriskeista. Luottotappioriski viittaa
tappioihin, jotka aiheutuvat velallisten
(liikkeeseenlaskijariski) tai muiden vastapuolten
(vastapuoliriski) toteutuneesta
maksukyvyttdémyydesta. Liikkeeseenlaskijariskin
toteutuessa lopullisen tappion m&aara riippuu tehdyn
arvopaperisijoituksen tai talletuksen koosta
maksukyvyttémyyshetkelld ja sitd pienentavasta
palautusosuudesta. Vastapuoliriskin tapauksessa
lopullinen tappio riippuu johdannais- tai
jalleenvakuutussopimuksen positiivisesta markkina-
arvosta maksukyvyttomyyshetkelld seka
palautusosuudesta, johon vaikuttaa vakuuksien
maara.

Spread-riski viittaa tappioihin, jotka aiheutuvat
velkainstrumenttien ja luottojohdannaisten

Vastapuoliriskit

luottoriskispreadien muutoksista. Luottoriskispreadit
muuttuvat, kun markkinoiden kasitys
maksukyvyttdmyyksien todennakdisyyksistd muuttuu.
Pohjimmiltaan luottoriskispread on luottotappioriskin
markkinahinta, joka on hinnoiteltu velkainstrumentin
markkina-arvoon. N&in ollen velkainstrumentin arvon
tulisi laskea ennen kuin maksukyvyttdmyys toteutuu.
N&aiden ominaisuuksien johdosta spread-riski, sisaltaen
my0s velkainstrumentteihin liittyvan
luottotappioriskin, luokitellaan Sampo-konsernissa
osaksi sijoitussalkun markkinariskeja.

Toimitusriski realisoituu, kun sopimuksen toinen
vastapuoli epdonnistuu sopimuksen mukaisen
velvoitteensa toimittamisessa ajallaan. Toimitusriski
voi liittyd maksukyvyttémyydesta aiheutuvaan
tappioon toimitushetkella tai siihen, etta
sopimusosapuolet toimittavat sopimuksen mukaiset
velvoitteensa eriaikaisesti. Sampo-konsernin yhtididen
kayttamat keskitetyt toimitus- ja selvitysjarjestelméat
pienentavat toimitusriskia tehokkaasti.

Ulkoiset tekijat
Kansantaloudelliset, yhteiskunnalliset ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet, lait, verotus ja muu saantely,
tekninen kehitys ja innovaatiot, luonnonkatastrofit, muut katastrofitapahtumat
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* Muutokset vastapuolen luottokelpoisuudessa

* Instrumentin ja vakuusmekanismin ehdot

» Rahoitusinstrumenttien ja vakuusmarkkinoiden
volatiliteetti

* Muutokset vastapuolen luottokelpoisuudessa
* Sopimuksen ehdot
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Johdannaisvastapuoliriski

* Nettoposition nopea arvonnousu

» Johdannaisvastapuoli ei pysty toimittamaan
vakuutta tai ei suoriudu johdannaisista aiheutuvista
maksuistaan

* Vakuuden arvo poikkeaa odotetusta
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Jalleenvakuutusvastapuoliriski
» Jalleenvakuutussaatavat lisdantyvat

» Jalleenvakuutusvastapuoli ei kykene maksamaan
jalleenvakuutussaatavia niiden erdantyessa
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Luottotappiot

Luottotappioista aiheutuvat negatiiviset vaikutukset taloudelliseen tulokseen

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.


http://www.sampo.com/vuosikertomus

SAMPO %= GROUP

VUOSIKERTOMUS 2014

Vastapuoliriskit

Jéalleenvakuutusvastapuoliin liittyva luottotappioriski
koskee paaasiassa If Vahinkovakuutusta, koska
jalleenvakuutuksen kayttd6 Mandatum Lifessa on
vahaista.

Johdannaisten osalta tilanne on painvastainen.
Mandatum Life ja emoyhtié Sampo Oyj ovat
maturiteetiltaan pidempien korkojohdannaisten
aktiivisia kayttajia ja tdten myds [ahtdkohtaisesti
alttiimpia johdannaisvastapuolten luottotappioriskille
kuin If Vahinkovakuutus, joka kayttaa paaasiassa
lyhytaikaisia valuuttajohdannaisia.

Luottotappioriskia syntyy lisdksi saamisista
vakuutusasiakkailta ja muista liiketoimista
aiheutuneista saamisista. Asiakkaiden
vakuutusmaksusaamisista syntyvat luottoriskit ovat

Jalleenvakuutussaatavat

If Vahinkovakuutus, 31.12.2014 ja 31.12.2013

yleisesti ottaen hyvin vahaisia, koska maksun saamatta
jddminen johtaa yleensa vakuutusturvan
peruuttamiseen. Myds muihin liiketoimiin liittyvista
saamisista syntyva riski on Sampo-konsernissa
vahainen.

Tarkempi erittely jalleenvakuutussaamisista ja
jalleenvakuuttajien osuudesta korvausvastuusta If
Vahinkovakuutuksessa 31.12.2014 on esitetty
luottokelpoisuusluokittain Jalleenvakuutussaatavat, If
Vahinkovakuutus, 31.12.2014 ja 31.12.2013
-taulukossa. Taulukossa ei ole mukana 130 miljoonan
euron (140 miljoonaa euroa vuonna 2013) suuruista
eraa, joka liittyy lahinna captive-ratkaisuihin ja
lakisaateisiin pooleihin.

31.12.2014 31.12.2013
Luokitus Yhteensa, milj. € % Yhteensa, milj. € %
AAA 0 0% 0 0%
AA+ - A- 107 97 % 286 97 %
BBB+ - BBB- 2% 4 1%
BB+ -C 0% 0 0%
D 0% 0 0%
Luokittelematon 2% 4 1%
Yhteensa 111 100 % 295 100 %

Kymmenen suurinta yksittaista
jalleenvakuutussaatavaa olivat yhteensa 166 miljoonaa
euroa, mika vastaa 69 prosenttia kaikista saatavista.
Suurin yksittainen jalleenvakuuttaja on Munich Re
(AA-), jonka osuus oli 22 prosenttia kaikista
jalleenvakuutussaatavista.

Annetun jalleenvakuutuksen maksujen kokonaismaara
oli 66,8 miljoonaa euroa. Tasta maarasta 99,9
prosenttia liittyi jalleenvakuutusvastapuoliin, joiden
luottoluokitus oli vahintaan A-.

Mandatum Lifessa jalleenvakuutusjarjestelyiden
merkitys on vahainen ja siten
jalleenvakuutusvastapuoliin liittyvien luottoriskien
maara on merkitykseton.

Luottotappioriskien hallinta

Sampo-konsernissa johdannaisvastapuolten
luottotappioriskia syntyy muiden markkinariskien
hallinnan seurauksena. Riskia pienennetdan

vastapuolien huolellisella valinnalla, vastapuolien
hajauttamisella riskikeskittymien valttamiseksi seka
kayttamalla erilaisia vastapuolikohtaisia
vakuusjarjestelyita, kuten ISDA- puitesopimuksia
tdydennettyna Credit Support Annex -sopimuksilla.
Naita kaytetaan erityisesti Sampo Oyj:ssa ja Mandatum
Lifessa, joissa kdytetdan aktiivisesti pitkaaikaisia
johdannaissopimuksia.

Jéalleenvakuutuskomitea on yhteistydéfoorumi, joka
arvioi ja antaa suosituksia jalleenvakuutukseen
liittyvissa kysymyksissa. Komitea arvioi ja tekee
ehdotuksia jalleenvakuutuspolitiikkaan ja sisdiseen
jalleenvakuutuspolitiikkaan tehtavistd muutoksista.
Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida
poikkeamista jalleenvakuutuspolitiikan periaatteista ja
muista komitean kasittelemista asioista.

Jalleenvakuutuksen luottoriskikomitea arvioi ja antaa
paatossuosituksia koskien jalleenvakuutuksista
aiheutuvia luottoriskeja ja riskipositioita ja mahdollisia
poikkeamia jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikasta.
Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida
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poikkeamista jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikan
periaatteista ja muista komitean kasittelemista
asioista.

Jalleenvakuuttajaan liittyvat luottotappioriskit
arvioidaan jalleenvakuutussopimuksia tehtaessa.
Jalleenvakuutussaamisten luottotappioriskia seurataan
jatkuvasti.

Jalleenvakuutustoiminnan luottotappioriskin

rajaamiseksi ja valvomiseksi If Vahinkovakuutuksessa
noudatetaan jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikkaa,
jossa asetetaan vaatimukset jalleenvakuuttajien
luottokelpoisuusluokitusten minimitasolle ja vastuun
enimmaismaaralle yksittaista jalleenvakuuttajaa
kohden. Luottoluokituslaitosten luokituksia kaytetaan
jalleenvakuuttajien luottokelpoisuuden arvioinnin
tukena samoin kuin sijoitustoiminnan luottoriskien
arvioinnissa.
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