SAMPO %= GROUP

VUOSIKERTOMUS 2014

Konsernitasoinen

Konsernin taloudellinen pddoma lasketaan konsernin
yhtididen taloudellisten padomien summana ja
korrelaatiovaikutuksella vahennettynd. Konsernin
muokattua vakavaraisuuspddaomaa laskettaessa
konsernin vakavaraisuuspddomaa oikaistaan
vakuutusvelkojen kirjanpitoarvojen ja
markkinaehtoisten arvojen erotuksilla ja
tasoitusmaaralla. Konsernin muokatun
vakavaraisuuspadoman ja taloudellisen pddoman ero
on todellisen padaoman ja nykyisten liiketoimintojen
tarvitseman paaoman ero. Tata eroa ei tulisi tulkita
ylimaaraiseksi pddomaksi, silla raportoitu konsernin

paaomitus

taloudellinen pddoma perustuu eri luottamusvaliin kuin
mita yksittaisten yhtididen pddomatarpeet heijastavat.

Viranomaislaskennan nédkdkulmasta Sampo-konsernia
tarkastellaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymana.
Konsernin vakavaraisuuspdaoma on
viranomaislaskennan vakavaraisuuspadoma, joka
lasketaan noudattaen rahoitus- ja
vakuutusryhmittymia koskevia suomalaisia maarayksia,
joiden mukaan esimerkiksi sisdiset erat kuten
padomalainat eliminoidaan.

Sisdainen paaomituksen arviointi

Sampo-konsernin tytaryhtididen muokattu
vakavaraisuuspaaoma laski vuoden aikana.

Molemmissa yhtidissd hyva tulos vahvisti padomitusta.

Toisaalta, emoyhtidlle maksetut osingot ja matalampi
korkotaso vaikuttivat vastakkaisesti padomitukseen.
Tytaryhtididen riskipositioiden muutokset ja taten
taloudellisten pddomien muutokset olivat maltillisia.

Konsernitasolla Nordean ja Sampo Oyj:n luvut otetaan
myds huomioon muokattua vakavaraisuuspddomaa ja

taloudellista padaomaa laskettaessa. Konsernitasolla
muokatun vakavaraisuuspddoman maara laski ja
toisaalta taloudellisen padoman maara kasvoi.
Paaomituksen katsotaan edelleen olevan vahva.
Sampo-konsernin padaomituksen kehitys sisdisesta ja
viranomaisnakdkulmasta vuoden 2014 aikana on
esitetty kuvassa Paaomituksen kehitys, If
Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo-konserni,
31.12.2013 - 31.12.2014.
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Padaomituksen kehitys
If Vahinkovakuutus, 31.12.2013 - 31.12.2014

Milj. euroa
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3112.2013 31.3.2014 30.6.2014 30.9.2014 3112.2014

@ Muokattu 3706 3867 3920 39N 3210

vakavaraisuuspadoma
— Taloudellinen padoma 1720 1669 1634 1783 1764
@ Viranomaislaskennan 3372 3600 3797 3926 3347

vakavaraisuuspdaoma

Vahimmaismaara 849 841 830 856 841

viranomaislaskennan

vakavaraisuuspaaomalle
®/— 2,2 2,3 2,4 2,2 18
o/ 4,0 43 4,6 4,6 4,0
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Padaomituksen kehitys
Mandatum Life, 31.12.2013 - 31.12.2014

Milj. euroa
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3112.2013 31.3.2014 30.6.2014 30.9.2014 3112.2014
. Muokattu 1492 1497 1471 1283 1134
vakavaraisuuspadoma
— Taloudellinen padoma 1085 1121 1193 1187 1246
@ Viranomaislaskennan 1403 1418 1525 1503 1446
~ vakavaraisuuspaaoma
Vahimmaismaara 226 225 225 223 274
viranomaislaskennan
vakavaraisuuspaaomalle
. /— 1.4 1,3 1,2 1,1 0,9
Qo / 6,2 6,3 6,8 6,7 53
3

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.


http://www.sampo.com/vuosikertomus

SAMPO %= GROUP

VUOSIKERTOMUS 2014

Konsernitasoinen padaomitus

Padaomituksen kehitys
Sampo-konserni, 31.12.2013 - 31.12.2014

Milj. euroa
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O
3112.2013 31.3.2014
@ Muokattu 9 417 9697
vakavaraisuuspdaoma
— Taloudellinen padoma 5 361 5490
@ Viranomaislaskennan 8598 8 950
vakavaraisuuspddoma
Vahimmaismaara 4 663 4 892
viranomaislaskennan
vakavaraisuuspadomalle
®/— 18 18
@/ 18 18

Taloudellisen pddoman laskentaan kaytettavia malleja
ja oletuksia paivitetaan jatkuvasti. Siten taloudellisen
padoman luvut eivat valttamatta ole taysin
vertailukelpoisia eri vuosien valilla.

Kuva Paaomituksen jakautuminen, Sampo-konserni,
31.12.2014 esittaa eri lilketoiminta-alueiden ja
Nordean osuuden Sampo-konsernin taloudellisesta
padomasta ja ndiden valisen hajautuksen vaikutuksen
koko Sampo-konsernin taloudelliseen padomaan.

Kuvassa esitetdan myos konsernitason muokatun
vakavaraisuuspadoman maara, joka jakautuu Solvenssi
| -sdatelyn mukaiseen padomaan ja muihin tappioita
kattaviin eriin. Sisdisessa tarkastelussa muokattua
vakavaraisuuspadomaa verrataan taloudelliseen

30.6.2014 30.9.2014 3112.2014
9 499 9 586 9100
5430 5647 5510
9 021 9413 9183
4765 4928 4 901

17 17 17
1,9 1,9 1.9

padomaan. Solvenssi | -sdatelyn mukaista pddomaa
verrataan viranomaislaskennan mukaiseen
padomavaatimukseen kun padomitusta tarkastellaan
viranomaisnakokulmasta.

Sampo-konsernin taloudellisen pddoman maara
lisdantyi vuoden aikana 5 510 miljoonaan euroon
vuoden 2014 loppuun mennessa (5 361 miljoonaa
euroa vuonna 2013). Sampo-konsernin muokattu
vakavaraisuuspaaoma laski vuoden aikana 9 100
miljoonaan euroon (9 417 miljoonaa euroa vuonna
2013). Muokattu vakavaraisuuspadaoma ylitti
taloudellisen pddoman 3 590 miljoonalla eurolla (4 056
miljoonaa euroa vuonna 2013) ja padomitus sisaisin
menetelmin arvioituna on vahva.
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Padomituksen jakautuminen
Sampo-konserni, 31.12.2014

Milj. euroa
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Viranomaislaskennan mukainen vakavaraisuuspddoma oli 9 183 miljoonaa euroa Sampo-konsernissa vuoden 2014 lopussa.

Nordea on siséllytetty Sampo-konsernin taloudellisen
padoman laskelmiin lisdamalla Sampo Oyj:n
omistusosuutta vastaava osuus Nordean ilmoittamasta
taloudellisen padoman maarasta, joka on muutettu
99,5 % luottamustasoa vastaavaksi. Vuoden lopussa
Nordeasta syntyva riski muodostaa suurimman
vksittéisen osuuden Sampo-konsernin taloudellisesta
padomasta. Sampo Oyj maéarittaa riskien ja
lilkketoiminta-alueiden véliset korrelaatiot, ja nain ollen
epasuorasti myods hajautuksen maaran, Sampo-
konsernin tasolla.

Muokatun vakavaraisuuspddoman suhde taloudelliseen
paaomaan oli 165 % ja muokatun
vakavaraisuuspadaoman suhde taloudelliseen
paaomaan ilman hajautushyotyja oli 144 %. Vastaavasti
erot muokatun vakavaraisuuspdaoman ja taloudellisen
paaoman valilla olivat 3 590 miljoonaa euroa ja 2 789
miljoonaa euroa. Tarkasteltaessa nadita mittareita,
ylimaardisen padaoman maaran voidaan todeta olevan
riittava.

Sampo-konserni arvioi, ettd konsernin muokattu
vakavaraisuuspadoma on riittdva suhteessa konsernin
vhtididen yhteenlaskettuun pddomatarpeeseen
seuraaviin syihin perustuen:

If Vahinkovakuutuksella ja Nordealla on vahva
paadomitus ja hyva kannattavuus. If
Vahinkovakuutuksessa yllapidettava padoman maara
perustuu yhden A:n luottoluokitustavoitteeseen.
Nordean padomamaéra perustuu yhteen Euroopan
tiukimmista saantelyista. Taman lisaksi seka If
Vahinkovakuutuksen ettd Nordean kannattavuus on
ollut korkea ja tuloksen vaihtelu matalaa. Sampon
arvion mukaan If Vahinkovakuutuksen ja Nordean
padomiin sisaltyy jo itsessaan melko korkeat puskurit
ja siten emoyhtié Sampo Oyj tarvitsee vain vahaiset
lisdvarannot niita varten.

Mandatum Life on konsernin pienin yhtid ja yhtion
laskuperustekorollinen toiminta korkeilla
laskuperustekoroilla on run-off -tilassa. Nain ollen
padomatarve laskee ajan kuluessa. Taman vuoksi
yhtidon muokatun vakavaraisuuspadaoman tulee
normaalisti ylittda padomatarve vain pienella
marginaalilla ja ajoittain taloudellinen paaoma voi olla
lyhyen ajan jopa korkeampi kuin muokattu
vakavaraisuuspadaoma.

Kannattavuuksien ja padomien valiset korrelaatiot ovat
alhaisia. Yleisempi konsernitasoinen keskittymariski
syntyy sita kautta, ettd konserniyhtididen
kannattavuus tai padomat reagoivat samankaltaisesti
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yleiseen taloudelliseen kehitykseen eli korrelaatio Vahinkovakuutuksen ja Nordean samoin kuin
yleisen taloudellisen kehityksen ja eri tytaryhtididen Mandatum Lifen ja Nordean vuosineljanneksittain
kannattavuuden valillda on samankaltainen. Tata raportoitujen tulosten valilla on erittain matala.
keskittymariskia voidaan epéasuorasti analysoida Historialliset korrelaatiot If Vahinkovakuutuksen,
tulosten perusteella. Tasta nakdkulmasta Sampo Oyj:n Mandatum Lifen ja Nordean vuosineljannesten
osakkuusyhtidon Nordean tulos luo selkeita voittojen valilla on esitetty taulukossa
hajautusetuja, etenkin suhteessa If Vuosineljdnneksittain raportoitujen voittojen
Vahinkovakuutuksen ja Mandatum Lifen tuloksiin. korrelaatiot, If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja
Vuodesta 2005 léhtien tarkasteltuna korrelaatio If Nordea, 1.1.2005 -31.12.2014.

Vuosineljdnneksittdin raportoitujen tulosten korrelaatiot
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Nordea, 1.1.2005 - 31.12.2014

Nordea If Vahinkovakuutus Mandatum Life
Nordea 1
If Vahinkovakuutus 0,25 1
Mandatum Life 0,10 0,85 1
Yhtididen tulosten suotuisten korrelaatioiden sekéa If konsernitasolla vakaata. Tama vahentaa entisestaan
Vahinkovakuutuksen ja Nordean melko alhaisten tarvetta yllapitda konsernitasolla lisdpuskureita
tulosvaihteluiden johdosta tuloskehitys on konsernitasoisen taloudellisen paaoman yli.

Konsernitasoinen viranomaislaskennan
mukainen vakavaraisuuspaaoma

Sampo-konsernin vakavaraisuus raportoidaan vakuutusryhmittyman vakavaraisuuden laskemisesta
neljdnnesvuosittain suomalaisille annetun asetuksen mukaan laskettuna (1193/2004) on
valvontaviranomaisille. Sammon osuudet Nordean esitetty taulukossa Konsernin vakavaraisuus,

omista varoista ja padomavaatimuksista 31.12.2014 ja 31.12.2013.

konsolidoidaan konsernin vakavaraisuutta
Vuoden 2014 lopussa Sampo-konsernin

viranomaislaskennan mukainen vakavaraisuusasema oli
Konsernin vakavaraisuus rahoitus- ja vahva.

laskettaessa.

Konsernin vakavaraisuus,
31.12.2014 ja 31.12.2013

Milj. € 31.12.2014 31.12.2013
Konsernitaseen oma padoma 10 924 10 643
Toimialakohtaiset erat 1685 1274
Arvostuserot ja laskennalliset verot 465 445
Topdanmark =127 -130
P&aomalainat 111 143
Osuus Nordean paddomasta, joka ei sisally konsernitaseen omaan padomaan 1237 816
Aineettomat hyodykkeet ja toimialakohtaiset vahennykset -3 426 -3 319
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet (vakuutusyhtiot) -715 -752
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet (Nordea) -1314 -1314
Tasoitusmaara (Suomi) -293 -317
Muut -12 -13
Suunniteltu voitonjako kuluvalta tilikaudelta -1 092 -924
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Konsernin vakavaraisuuspaaoma, yhteensa 9 183 8 598
Viranomaisten vaatima vahimmaismaara, yhteensa 4901 4 663
Konsernin vakavaraisuus 4 282 3935
Konsernin vakaravaisuussuhde 187 % 184 %

(vakavaraisuuspadoma / viranomaisten vaatima vahimmaismaara %)
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